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Prezados Senhores:

Passamos a V. Sas., nosso Relatério sobre as Demonstragées Contabeis, relativo ao
exercicio findo em 31/12/2017.

Permanecendo ao inteiro dispor de V. Sas. Para quaisquer esclarecimentos adicionais
julgados necessarios, subscrevemo-nos

DT Leite Contadores Auditores e Peritos — ME
CRC/PR 008266/0-2
Daniel Teixeira Leite
Responsavel Técnico
CRC/PR 057739-9
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Contadores, Auditores e Peritos Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis N° 04/18

Sao Paulo/SP
12 de margo de 2018.

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Companhia Paulistana de Securitizagdo — SP Securitizagao.

Opinidao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Companhia Paulistana de Securitizagdo — SP
Securitizagdo, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia Paulistana de
Securitizagdo — SP Securitizagao em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
; operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDETES contabeis adotadas no Brasil.
SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA
COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO — SP SECURITIZAGAO

Base para opiniéo.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis". Somos
independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

EXERCICIO DE 2017 A administragéo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a administragcdo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos ~ "
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das PARTE | - DEMONSTRAGOES CONTABEIS
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. BALANGCO PATRIMONIAL
(Em unidades de Reais — R$)
Responsabilidade dos auditores independentes
ATIVO
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de ——
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas Nota Explicativa 31712/2017 317122016
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes .
existentes. As distorges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes Circulante 190.679 828.696
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Caixa e equivalentes de caixa 4 - -
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de Outros Creéditos . . 5 181.064 785.900
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da Despesas do Exercicio Seguinte 9614 42.79
auditoria. Além disso:
e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante )
resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato Total do ativo 190.679 828.696
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais. As notas explicativas integram o j das coe: b
e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
e Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.
e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteiudo das demonstragbes contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragédo a respeito, entre outros aspectos, do BALANGO PATRIMONIAL
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive (Em unidades de Reais — R$)
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
Nota Explicativa 31/12/2017 31/12/2016
Circulante 4.856 130.872
Fornecedores 4.803 6.582
Obrigagdes Tributarias 6 53 570
Obrigagdes Trabalhistas e Sociais - 123.720
Patriménio Liquido 8 185.823 698.021
Capital social 4.550.000 4.550.000
Prejuizos do Exercicio (510.519) (1.415.652)
Prejuizos Acumulados (3.851.721) (2.436.069)
Ajustes de Exercicios Anteriores (1.937) (258)
Total do passivo e do patriménio liquido 190.679 828.893
As notas licativas integ o j das d GO abei:
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (Em unidades de Reais — R$)
(Em unidades de Reais — R$)
31/12/2017 31/12/2016
31/12/2017 31/12/2016
Administrativas (550.462) (1.491.519) :T‘*j:"z‘;d°éxe’°_i?i°A o (51‘1"2;3) (1'415'222)
Despesa com Pessoal (486.516) (1.373.083) Justes dos Exercicios Anteriores (1.679) (258)
D i 66.076 85.337
csposas ger.alls L ( ) ( ) Fluxo de caixa das atividades de investimento
Encargos sociais e obrigagbes 17.087 (22.283) Intearalizacio de canital ) 1.450.000
Tributarias (14.957) (10.816) gralizag P 490
. . Fluxo de caixa das atividades operacionais
FIB::c:;?ssf'nance'ras 39'9‘;3 75&233) (Aumento) diminuig&o em Outros Créditos 33.379 31.007
RecZi o ﬁn'anceir'as 29,874 76,508 Aumento (diminuigao) em obrigagdes Tributarias (517) (255)
' ’ Aumento (diminuicdo) em obrigacdes Trabalhistas e Sociais (123.720) 56.023
Outras Receit 235 Aumento (diminuicdo) em Fornecedores (1.780) 5.100
ulras Recelas ) (=) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (92.637) 91.875
(%) Lucro antes do IRPJ e da CSLL (510.519) (1.415.652) (=) Diminuigéo liquido de caixa e equivalentes de caixa (604.835) 125.965
('_) Imp(?st’o det Re.nda € Contril?u.i@éo Social - . Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 785.900 659.934
(<) Prejuizo liquido do exercicio (510.519) (1.415.652) Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 181.064 785.900
o . B e (=) Diminuicao liquido de caixa e equivalentes de caixa (604.835) 125.965
As notas explicativas integram o j das d agoes b
As notas explicativas integram o j das demor co
~ - — Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
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- - N . NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016(;
(Em unidades de Reais — R$) (Em unidades de reais — R$).
1. CONTEXTO OPERACIONAL
Capital Social Prejuizos Acumulados Total ~ ~
) A COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZACAO — SP SECURITIZAGCAO é uma
Saldos em 01 de Janeiro de 2016 3.100.000 (2.436.069) 663.931 Sociedade de Propdsito Especifico — SPE dotada de personalidade juridica de direito
Aumento de Capital 1.450.000 - 1.450.000,00 privado e integrante da administragao indireta do Municipio de Sao Paulo, constituida sob
Prejuizo do Exercicio - (1.415.652) (1.415.652) a forma de Sociedade por agbes de economia mista, vinculada a Secretaria Municipal de
Ajuste exercicio anterior - (258) (258) Finangas e sua constituicdo foi autorizada pela Lei Municipal 15.406, de 8 de julho de
2011, tendo seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 4.550.000 (3.851.979) 698.021 Paulo — JUCESP em 27 de setembro de 2011.
. A SP Securitizagdo tem como objeto social a aquisicdo de direitos creditérios de
Saldos em 0 dg Janeiro de 2017 4.550.000 (3:851.979) 698.021 titularidade do Municipio de Sao Paulo, originarios de créditos tributarios e nao tributarios,
Aurpgnto de Caplté! - ) ) objeto de parcelamentos administrativos ou judiciais e a estruturagéo e implementagéo de
Prejuizo do Exercicio - (510.519) (510.519) operagdes que envolvam a emiss3o e distribuigio de valores mobiliarios ou outra forma
Ajuste exercicio anterior - (1.679) (1.679) de obtengéo de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 4.550.000 (4.364.177) 185.823 creditorios, a que se refere o artigo 32 da Lei Municipal 15.406, de 8 de julho de 2011.
2. BASE DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As notas explicativas integram o conjunto das demonstragdes contabeis.
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e apresentadas de forma condizente e espontaneamente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo de
demonstragdes financeiras.
e Base de mensuragéo - Os principais ativos e passivos foram mensurados inicialmente
(mensuragéo inicial) pelo seu valor justo e posteriormente (mensuragédo posterior) pelo
custo amortizado usando o método dos juros efetivos.
e Moeda funcional e moeda de apresentagdo - Estas demonstragdes financeiras séo
apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
informagdes financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade mais proxima.
e Uso de estimativas e julgamentos - A preparacdo das demonstragdes financeiras
exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados efetivos podem divergir dessas estimativas. As estimativas e
premissas, quando necessarias, sao revistas de uma maneira continua. Revisbes com
- - - — Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
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relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As principais premissas utilizadas pela Administragdo no desenvolvimento de estimativas
estdo relacionadas a determinagdo do valor justo de determinados ativos e passivos
financeiros em sua mensuragao inicial.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e a
elaboragao das demonstragées financeiras sao:

o Moeda estrangeira: No atual contexto operacional, a Companhia ndo tem transagdes
referenciadas em moeda estrangeira.

e Caixa e equivalentes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento,
aplicagbes financeiras pos-fixadas resgataveis a qualquer momento, com riscos
insignificantes de mudanga de seu valor de mercado e sem penalidades. As aplicagbes
financeiras séo registradas ao valor justo, considerando os rendimentos proporcionalmente
auferidos até a data de encerramento do exercicio.

¢ Instrumentos financeiros

e Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: (i) ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado; e (ii) contas a pagar e recebiveis.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro € classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacéo e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por meio
do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisbes de compra
e venda baseadas em seus valores justos, de acordo com a gestdo de riscos
documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagéo,
apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados
pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no
resultado do exercicio.

Contas a pagar e recebiveis
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Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis
que nao sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apdés o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducéo ao valor recuperavel.

e Passivos financeiros néo derivativos

Os passivos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagao atribuiveis na data de negociagdo na qual a Companhia se torna
uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. Apds o reconhecimento inicial,
se for o caso, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a transacédo seja realizada com a
mesma contraparte, a Companhia tenha o direito legal e contratual de compensar os
valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e
quitar o passivo simultaneamente.

e  Agbes ordinarias

Acgbes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissao de agdes e opgdes de agbes - quando for o caso -
sé@o reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos
tributarios.

o Imobilizado

Reconhecimento e mensuracao

A Companhia nao possui itens de imobilizado passiveis de reconhecimento e mensuracgao,
porém, eventualmente, caso a Companhia possua itens do imobilizado, a politica inicial a
ser adotada sera a mensuragao pelo custo histérico de aquisigao que inclui gastos que séo
diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo, deduzido de depreciagdo acumulada e
perdas de redugdo ao valor recuperavel (“impairment’) acumuladas.

O software, que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento, sera
capitalizado como parte daquele equipamento.

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
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Caso haja partes de um item do imobilizado de diferentes vidas Uteis, o tratamento a ser
adotado sera o registro como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado serdo apurados pela
comparacéo entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado,
e sao reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Depreciacéo

A depreciacédo sera calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou
outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagao sera reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao
as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o
que mais de perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdémicos futuros
incorporados no ativo.

As vidas Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos s&o as seguintes, sem
terem sofrido quaisquer alteragdes:

Iméveis em uso edificagdes 25 anos
Mbveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de comunicacao 5 anos
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Sistemas de transporte 5 anos
Outros componentes 5 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como
mudancga de estimativas contabeis.

¢ Reducgao ao valor recuperavel (“impairment”)
Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentacdo, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do
ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Ativos nao financeiros

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
Fone: (44) 3052-0607 e-mail: dtleite@dtleite.com

Contadores, Auditores e Peritos

O valor contabil dos ativos ndo financeiros da Companhia é revisto a cada data de
apresentagdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacéo, entéo o valor recuperavel do ativo é determinado.

¢ Beneficios a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base
ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja
prestado. A Companhia ndo oferece beneficios de longo prazo a empregados.

e Provisoes

Uma provisao é reconhecida, em fungao de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sao
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e riscos especificos para o passivo.

e Apuragao do resultado

A Companhia estd em fase pré-operacional, portanto a receita operacional apresentada
constitui apenas o resultado auferido nos investimentos em titulos e valores mobiliarios.

A despesa operacional é formada por despesas administrativas com pessoal e demais
necessarias para o funcionamento da Companhia.

¢ Imposto de renda e contribuigado social

A Companhia ndo apresentou lucro passivel de tributagédo, porém o Imposto de Renda e a
Contribuicdo Social correntes deverdo ser calculadas com base na legislagéo tributaria
vigentes nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que
exceder a R$ 240.000,00 no exercicio para imposto de renda, e de 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicdo social.

O imposto corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo
das demonstragdes financeiras, e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo a
periodos anteriores.

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
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o Determinagao do valor justo

As politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinagéo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros. Os valores justos tém sido apurados para
propédsitos de mensuragao e/ou divulgagdo usando técnica de avaliagdo para estabelecer
qual teria sido o prego da transacédo na data de mensuragdo em uma troca entre partes
ndo relacionadas, com base nos fluxos de caixa descontados a taxas de mercado
observaveis disponiveis.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
descrigao 31/12/2017 31/12/2016
Bancos - -
Aplicagdes Financeiras (*) 180.917 785.900
Totais 180.917 785.900

(*) fundo de investimento BB Milénio 32 FI RF.

As cotas dos fundos de investimento estdo custodiadas no Banco do Brasil e sdo avaliadas
com base no valor da cota informado pelo Administrador.

5. OUTROS CREDITOS
descrigdo 31/12/2017 31/12/2016
IRRF - Aplicacoes Financeiras - -
Saldo Negativo IRPJ 2014 - 18.422
Saldo Negativo IRPJ 2015 - 12.963
Saldo Negativo IRPJ 2016 - 11.411
Saldo Negativo IRPJ 2017 9.614 -
Total 9.614 42.796

O total de tributos a compensar compreende R$ 9,614,34, sendo este oriundo de Imposto
de Renda s/aplicagdo financeira no exercicio vigente, compondo posteriormente o Saldo
Negativo de IRPJ em 2017.

6. OUTRAS OBRIGAGOES E CONTINGENCIAS

Fornecedores

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
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Refere-se a despesas a pagar a empresa terceirizada, contratada para efetuar os registros
contabeis da Companhia, bem como outros servigos prestados adquiridos no curso normal
das atividades.

descrigdo 31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores 4.803 6.582
Total 4.803 6.582

Obrigacdes Tributarias

Refere-se a responsabilidade por recolhimento de impostos e contribui¢des retidos na fonte
pelo pagamento a outras pessoas juridicas pela prestagdo de servicos de natureza
profissional, contribuigbes descontadas dos salarios de funcionarios, e impostos retidos s/
receita de aplicagao financeira.

descrigdo 31/12/2017  31/12/2016

Contribuigdo Sindical - -
CSLL, PIS e COFINS na fonte a recolher - 73
IRRF s/ pessoa juridica a recolher - 24
Pis a pagar 13 66
Cofins a pagar 40 407
Total 53 570

Obrigacdes Trabalhistas e Sociais

Correspondem a INSS, FGTS e IRRF sobre salarios a recolher. A Companhia remunera
mensalmente os funcionarios, e provisiona os valores relativos a Férias e 13° Salarios
bem seus reflexos de INSS e FGTS.

descrigao 31/12/2017 31/12/2016

FGTS a recolher - 4.745
IRRF s/ salarios a recolher - 14.593
INSS a recolher - 21.077
Provis&o parta Férias - 61.845
Inss s/Provisdo para Férias - 16.513
FGTS s/Provisdo para Férias - 4.948
Total - 123.720

Passivos contingentes

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringd/PR
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Nao ha litigio em andamento ou riscos que necessitem de provisdo ou divulgagao
contabil, requerida de acordo com o CPC 25.
7. OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Controlador
A Companhia tem em seu bloco de controle a Prefeitura do Municipio de S&o Paulo que
possui a maioria do capital votante, estimada em 77,80%, ficando as demais agdes com a
Companhia Sao Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagdo de Ativos — SPDA que possui
22,20%.
A Diretoria Executiva, Conselho de Administragéo e Conselho Fiscal da SP Securitizacdo
acumulam a Diretoria Executiva, Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal da SPDA
também vinculada a Secretaria Municipal da Fazenda.
A Companhia é administrada pela Diretoria e pelo Conselho de Administragéo, 6rgéo este
de deliberagao colegiada responsavel pela orientagéo superior da Companhia.
8. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2017, o capital subscrito e integralizado é de R$ 4.550.000 em
moeda corrente nacional, representado por 4.550.000 agdes ordinarias, nominativas, e

sem valor nominal.

E vedada a emissao de partes beneficiarias e de agdes preferenciais.

b) Prejuizo do Exercicio

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
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A SPSEC apresentou prejuizo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 no valor de
R$ 510.519,31
c) Prejuizos Acumulados

A SPSEC possui prejuizos acumulados de exercicios anteriores no valor de R$
4.362.240,59.

d) Ajuste de exercicios anteriores
A SPSEC realizou um ajuste referente a exercicios anteriores a 2017 no valor de R$
1.678,93, relativo a apropriagéo e reconhecimento de ativo de imposto a recuperar sendo
R$ 1.012,37 do saldo negativo de IRPJ 2014 e R$ 666,56 do saldo negativo de IPRJ 2015

e) Reserva legal

Devera ser constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos
termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

A Companhia néo registrou lucro liquido, desta forma, nédo constituiu reserva legal.

f) Dividendos
O Estatuto da Companhia autoriza o Conselho de Administragéo a: (i) declarar dividendos
intermediarios a conta dos lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no
Ultimo balango anual ou semestral; bem como (ii) determinar o levantamento de balangos
mensais, trimestrais ou semestrais e a declarar dividendos intercalares com base nos
lucros neles apurados, observadas as limitagbes legais.
O Estatuto estabelece também que as ag¢des ordinarias terdo direito a dividendo minimo
obrigatério correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio,
apos as dedugdes admitidas em lei.

Em razéo do prejuizo do exercicio, a Administracao n&o distribuira dividendos.

9. RESULTADO FINANCEIRO

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
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O Resultado Financeiro da Companhia é composto da seguinte forma:

descrigao 311212017 3112/2016
Rendimentos de Aplicagéo Financeira 39.874 76.508
Outras Receitas - 235
Total de receitas financeiras 39.874 76.743
Despesas Financeiras 69 (877)
Total Despesas Financeiras 69 (877)
Resultado Financeiro Liquido 39.943 75.866

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em caso de lucro tributavel, a Companhia provisiona as parcelas de imposto de renda e
contribuigcdo social, obedecendo ao regime de competéncia mensalmente.

A proviséo para o imposto é calculada a razdo de 15% sobre o lucro tributavel e adicional
de 10%, o que exceder a R$ 20.000/més sobre o lucro tributavel, conforme estabelece a
legislacao vigente.

A provisdo para a contribuicdo social é calculada a razdo de 9% sobre o lucro tributavel,
conforme estabelece a legislagéo vigente.

Em razdo da apuracéo de prejuizo fiscal e da base negativa da contribuigdo social, ndo
houve reconhecimento de despesa de imposto de renda e contribuicdo social nos
exercicios de 2015 e 2016.

A seguir, demonstrativo do calculo do prejuizo fiscal de janeiro a dezembro de 2017:
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Fone: (44) 3052-0607 e-mail: dtleite@dtleite.com 21

Contadores, Auditores e Peritos

composicao da despesa de IRPJ e CSLL 31122017  31112/2016
Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social (510.591)  (1.415.652)
(+) Adigdes - -
(-) Exclusdes - -
Base de célculo (510.591)  (1.415.652)
Provis&o para o imposto de renda (corrente) - -
Provisdo para a contribui¢o social (corrente) - -
1. HONORARIOS DE ADMINISTRADORES E SALARIOS
descrigado 31/12/2017 31/12/2016
Honorarios de Conselho de Administragdo 96.000 282.000
Encargos sociais proporcionais - Conselho Adm 21.600 63.450
Honorarios de Conselho Fiscal 36.000 108.000
Encargos sociais proporcionais - Conselho Fiscal 8.100 24.300
Total 161.700 477.750
12. INFORMAGAO POR SEGMENTO

A operagdo da Companhia consiste, Unica e exclusivamente, em securitizar Direitos
Creditorios, do Programa de Parcelamento Incentivado (PPI), do Municipio de Sdo Paulo,
por meio de Contrato de Cessdo, em contrapartida da emissdo de Debéntures para
captagéo de recursos no mercado aberto, sendo este o Unico segmento de negdcio da
Companhia.
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1 ATIVO

1.1 ATIVO CIRCULANTE
1.1.1 DISPONIVEL
1.1.1.1 CAIXA

A supracitada conta encerrou em 31/12/2017 com sado contabil de R$ 146,95.
Examinamos o més de dezembro e verificamos a documentagdo suporte da
movimentagao do caixa, realizamos o somatério encontrando consisténcia nos registros e
nos saldos contabeis, também realizamos a contagem fisica do caixa no dia 09/03/2018

as 09h03min na sede da auditada constatando o saldo registrado no relatério financeiro.

1.1.1.2 BANCOS CONTAS MOVIMENTO / VINCULADA

Esta conta encerrou em 31/12/2017 com saldo contabil de R$ 0,00, cotejamos por
amostragem os extratos bancarios com os registros contabeis de alguns meses, nao
identificamos irregularidades. Oficializamos os bancos a fim de obter a confirmagéo do
saldo findo em 31/12/2017, encontramos na resposta de circularizagdo do Banco do Brasil

uma conta corrente recente sem movimentagéo nao inclusa no balancete.

Recomendamos

Que empresa insira no balango a Conta Corrente numero 18.872-7
conforme resposta do Banco do Brasil, esta conta encontra-se ativa desde
julho/2017, porém nunca houve movimento, foi aberta para o recebimento
dos repasses da parcela do fluxo de pagamentos oriundo do Programa de
Parcelamento Incentivado — PPI a ser securitizada, quando da efetivagdo da
operagao a qual ainda ndo ocorreu.
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1.1.1.3 APLICAGOES FINANCEIRAS

No quadro a seguir, demonstramos a composi¢do do saldo desta rubrica em
31/12/2017:

Valores em R$

Conta Saldo Contabil em Saldo Bancario em
31/12/2017 31/12/2017

Banco do Brasil S/A 180.917,22 180.917,22

Total: 180.917,22 180.917,22

Fonte: Balancetes contabeis mensais e Extratos bancarios.

Cotejamos os extratos bancarios em nome da entidade com os registros contabeis
e encontramos fidedignidade nos saldos contabeis apresentados no periodo.
Oficializamos os bancos a fim de obter a confirmacdo do saldo findo em 31/12/2017

obtendo sua confirmagao e ndo encontrando divergéncias.

1.1.1.4 TRIBUTOS A COMPENSAR

A supracitada conta encerrou em 31/12/2017 com sado contabil de R$ 9.614,34
referente a IRRF — aplicagdes financeiras. Verificamos os extratos de janeiro a dezembro

de 2017 e compomos o saldo do imposto sem encontrar divergéncias.

2 PASSIVO
2.1 PASSIVO CIRCULANTE
2.1.1 FORNECEDORES

O supracitado grupo apresenta saldo contabil de R$ 4.802,86 em 31/12/2017.
Selecionamos para nossos testes o Unico fornecedor, verificamos a nota fiscal, contrato e

liquidagédo subsequente ndo sendo encontrado qualquer irregularidade.
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Valores em R$

SALDO EXTRACONTABIL SALDO CONTABIL

CONTAS EM 31/12/2016 EM 31/12/2016
RHPAY CONTADORES ASSOCIADOS SS -EPP 4.802,86 4.802,86
Total: 4.802,86 4.802,86

Fonte: Balancete contabil de dez/2017 e conciliagdes

2.1.2 OBRIGAGOES FISCAIS

O saldo contabil deste grupo em 31/12/2017 é de R$ 52,91 referente PIS e
COFINS A PAGAR, procedemos os testes de calculos bem como a documentagéo que
suporta os registros, as guias e comprovantes de pagamento e ndo encontrando
irregularidades.

2.1.3 PATRIMONIO LIQUIDO

Verificamos que no periodo auditado ndo houve movimentagdes significativas,
exceto a transferéncia do Resultado para Patriménio Liquido. Verificamos o capital no
estatuto de janeiro de 2017, fornecido contatamos que o estatuto disponibilizado esta

desatualizado, o saldo de 2016 é igual ao de 2017.

Recomendamos
Que a auditada atualize o estatuto de acordo com a atual situagéo
patrimonial.
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PARTE Il - CONTROLES INTERNOS

FOLHA DE PAGAMENTO

Verificamos que a empresa desligou todos os seus funcionarios entre abril e junho
de 2017, sendo que os atuais colaboradores sdo remunerados pela SPDA (Companhia
Séao Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagdo de Ativos) que no ato da contratagdo ja

tomam ciéncia que poderdo desempenhar suas fungdes SP SECURITIZACAO.

Verificamos que ultimo CAGED foi entregue em junho de 2017, quando do

desligamento do ultimo colaborador registrado pela empresa.

Verificamos que a auditada com base no parecer PGM/CGC N° 2877813
PGM/CGC - PGM/Coordenadoria Geral do Trabalho da Secretaria Municipal de Justica
da Prefeitura de sdo Paulo ndo efetuou o pagamento de multa de 40% sobre o saldo do
FGTS dos empregados que foram demitidos, todavia alertamos que o parecer diverge da
atual legislagéo vigente, a saber o Art. 18 § 1° da Lei 8.036/1990, como se trata de

matéria de direito ndo opinamos sobre o referido ato.

ASPECTOS FISCAIS

2.1 - CNPJ:

Verificamos que nos registros da Receita Federal, no documento comprovante de
inscrigcdo e situagdo cadastral o enderecgo esta correto Viaduto do CHA 15, n°® 15°
andar 12° sala 01.

2.2 - CERTIDAO DE DISTRIBUIGAO:

Onde nao contam processo (s) e/ou procedimento (s) distribuido (s) até a presente
data e hora, contra COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO certiddo sob o
numero N° 2018.0000665346.
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2.3- CERTIFICADO DE REGULARIDADE DO FGTS - CRF:
Certificagdao Numero: 2018022417512510274213
Validade: 24/02/2018 a 25/03/2018

Data de emissao: 05/03/2018,

Situagao: Regular.

2.4- CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS FEDERAIS
E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO:

Emitida as 16:11:22 do dia 04/12/2017

Validade: 02/06/2018.

Caodigo de controle da certidao: 28DF.8212.3902.8687

Situacao: Regular.

2.5- CERTIDAO CONJUNTA DE DEBITOS DE TRIBUTOS MOBILIARIOS:
Liberagao: 05/02/2018

Validade: 04/04/2018.

Certidao: 0059293 - 2018

Situagao: Regular.

2.6- CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS TRABALHISTAS:
Certidao n°: 139523484/2017

Expedigao: 01/11/2017, as 14:44:02

Validade: 29/04/2018 - 180

Situagao: Regular.

2.7- CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS DE TRIBUTOS MOBILIARIOS
INSCRITOS ATIVA CND - DA:

Certidao n°: 3149.AF10. 8311.F240

Expedicao: 05/02/2018

Validade: 03 (trés) meses contados da data de sua emisséo.

Situacéo: Regular.

2.8- CERTIDAO SOBRE TRIBUTOS IMOBILIARIOS:

Certidao n°: 20171013.14693925000170.017002

Expedigao: 01/11/2017

Validade: de 6 (seis) meses a partir da data de sua liberagdo com base na Portaria
SF n. ° 04 de 5 de janeiro de 2012.

Situagao: Regular

2.9CERTIDAO CADASTRO INFORMATIVO MUNICIPAL — CADIN:
Certidao n°: 2018-0305-0288-1369

Expedigao: 05/03/2018

Situagao: Regular.

Avenida das Torres, 734, Térreo, Jardim Campo Belo, Maringa/PR
Fone: (44) 3052-0607 e-mail: dtleite@dtleite.com 27

Contadores, Auditores e Peritos

PARTE Il - CONCLUSAO

Nossos trabalhos foram planejados e executados de forma a obter suporte para
certificar a consisténcia e adequagéo dos saldos contabeis apresentados nos balancetes,
cumprimento de normas e procedimentos internos, formalidades e eficiéncia nos controles
da documentagédo comprobatéria. E foram consubstanciados nas Normas Brasileiras de
Contabilidade, pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis —

CPC e legislagao vigente, em especial a Lei n° 6.404/76 e suas alteragdes.

Nossos testes foram realizados por amostragem, limitado ao nosso escopo de

trabalho.

Os exames de auditoria foram conduzidos por amostragem e de acordo com as
normas. Procedimentos e Praticas adotadas no Brasil. O resultado de nosso trabalho
demonstrou uma situagéo satisfatéria de gerenciamento das contas contabeis, bem como

constatamos que os controle internos adotados pela empresa sado satisfatérios.

DT Leite Contadores Auditores e Peritos — ME
CRC/PR 008266/0-2
Daniel Teixeira Leite
Responsavel Técnico
CRC/PR 057739-9
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y & COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO - SP SECURITIZAGAO
SPSecuritizacao ) _ o
- COMPANHIA g Demonstragao das Mutagoes do Patriménio Liquido

PAULISTANA DE Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016
SECURITIZAGAO

(Em reais)
Descrigédo Capital Social Prejuizos Acumulados Total
3.100.000 (2.436.069) 663.931
PARECER DO CONSELHO FISCAL Saldos em 01 de Janeiro de 2016
Aumento de Capital 1.450.000 - 1.450.000,00
Prejuizo do Exercicio - (1.415.652) (1.415.652)
Ajuste exercicio anterior - (258) (258)
. . . Do
Em cumprimento a(? disposto no aﬂlgo 163_ da Lei n 6'40_4’ de~ 15 de dezerr_@ro (_je Saldos em 31 de Dezembro de 2016 4.550.000 (3.851.979) 698.021
1976, o Conselho Fiscal da Companhia Paulistana de Securitizagdo — SP Securitizagdo
examinou as Demonstragdes Financeiras da Companhia, relativas ao exercicio findo Saldos em 01 de Janeiro de 2017 4.550.000 (3.851.979) 698.021
em 31 de dezembro de 2017, compreendendo: Balanco Patrimonial, Demonstracéo de Aumenta de Capital - - -
R ltado. D t 30 d Mutacd do Patriménio Liquid D t 20 d Prejuizo do Exercicio - (510.519) (510.519)
esultado, e.mons racdo das Mutagbes do Pa rlmonlo. IC.1UI o e Demons rag..ao o Ajuste exercicio anterior - (1.679) (1.679)
Fluxo de Caixa, complementadas pelas Notas Explicativas e pelo Relatério de Saldos em 31 de Dezembro de 2017 4.550.000 (4.364.177) 185.823
Administragdo, sobre os negécios sociais e principais fatos administrativos do
exercicio As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis

Com fundamento nas andlises realizadas, no parecer emitido pela auditoria
independente, DT LEITE CONTADORES, AUDITORES E PERITOS — ME, bem como

nos esclarecimentos adicionais prestados pela Diretoria Administrativa Financeira, este DIRETOR CONTADOR RESPONSAVEL
Conselho entende que as demonstragdes financeiras estdo adequadamente CAIO AUGUSTO DE OLIVEIRA CASELLA RENATO VIEIRA PITA
CPF: 293.779.738-56 CRC 1SP 215.876/0-8

apresentadas em seus aspectos relevantes e recomendam a sua aprovagao pelos
Senhores Acionistas. E o Parecer. COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO - SP SECURITIZAGAO

Demonstracgdo do Fluxo de Caixa
Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016

Séao Paulo, 26 de margo de 2018 (Em reais)
31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo do exercicio (510.519) (1.415.652)
MARCELO SOARES DE SOUZA Ajustes dos Exercicios Anteriores (1.679) (258)
Presidente do Conselho
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Integralizagdo de capital - 1.450.000
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Aumento) diminuigdo em Outros Créditos 33.379 31.007
. Aumento (diminuigdo) em obrigacdes Tributarias (517) (255)
ALCIDE%FAGTETTI JUNIOR NORBERTCC) AN-I;hONIO BATISTA Aumento (diminuigdo) em obrigagbes Trabalhistas e Sociais (123.720) 56.023
onselheiro onselheiro Aumento (diminuigdo) em Fornecedores (1.780) 5.100
(=) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (92.637) 91.875
(=) Diminuicao liquido de caixa e equivalentes de caixa (604.835) 125.965
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 785.900 659.934
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 181.064 785.900
(=) Diminuicao liquido de caixa e equivalentes de caixa (604.835) 125.965

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO - SP SECURITIZAGAO

Balango Patrimonial
Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016
(Em reais)

- - DIRETOR CONTADOR RESPONSAVEL
A W o o | e e I rewl— CAIO AUGUSTO DE OLIVEIRA CASELLA RENATO VIEIRA PITA
et icati CPF: 293.779.738-56 CRC 1SP 215.876/0-8
Circulante T o0ers. 878w | Circulante T amw ez
Caixa e equivalentes de caixa 4 181.064 785.900 Fornecedores 4.803 6.582 - -
Dospasas do Brorico Seginte 107 | Oongasoes Travaiias  Socs ° P COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO — SP SECURITIZAGAO
oatimonio Lioui . —mE — e NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AO
N _— EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.
Pravinos do Exercico foi0sts) (141565 (Valores expressos em reais)
Prejuizos Acumulados (3.851.721) (2.436.069)
Ajustes de Exercicios Anteriores (1.937) (258)
Total do ativo 190679 ___ 828.893 | Total do passivo e do patriménio liquido __ 190.679 ___ 828.893_ 1. CONTEXTO OPERACIONAL
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis
A COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO — SP SECURITIZACAO é uma
] Sociedade de Propédsito Especifico — SPE dotada de personalidade juridica de direito
DIRETOR CONTADOR RESPONSAVEL
A e SELHA PO privado e integrante da administragdo indireta do Municipio de S&o Paulo, constituida sob a
- - forma de Sociedade por agdes de economia mista, vinculada a Secretaria Municipal de
COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZACAO - SP SECURITIZACAO
¢ ¢ Finangas e sua constituigcdo foi autorizada pela Lei Municipal 15.406, de 8 de julho de 2011,
Demonstracao de resultado T . . ~
Em 31 de Dezembro de 2017 e 31 de Dezembro de 2016 tendo seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(Em reais) JUCESP em 27 de setembro de 2011.
31/12/2017 31/12/2016 A SP Securitizagdo tem como objeto social a aquisigdo de direitos creditérios de titularidade
do Municipio de S&o Paulo, originarios de créditos tributarios e néo tributarios, objeto de
Administrativas (550.463) (1.491.518) parcelamentos administrativos ou judiciais e a estruturagéo e implementacdo de operacdes
Despesa com Pessoal (486.516) (1.373.083)
Despesas gerais (66.076) (85.337) que envolvam a emissé&o e distribuicdo de valores mobilidrios ou outra forma de obteng&o de
Encargos sociais e obrigagées 17.087 (22.283) recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios, a que se
Tributari 14.957 10.816
rioutanas ( ) (10816) refere o artigo 32 da Lei Municipal 15.406, de 8 de julho de 2011.
Financeiras 39.943 75.631
Despesas financeiras 69 (877)
Receitas financeiras 39.874 76.508 2. BASE DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Outras Receitas - 235
(=) Lucro antes do IRPJ e da CSLL (510.519) (1.415.652) As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e apresentadas de forma condizente e espontaneamente com as normas
(-) Imposto de Renda e Contribuigéo Social - - . L . L B ~
(=) Prejuizo liquido do exercicio (510.519) (1.415.652) expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo de demonstragdes

financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

e Base de mensuragéo - Os principais ativos e passivos foram mensurados inicialmente
(mensuragéo inicial) pelo seu valor justo e posteriormente (mensuragao posterior) pelo custo

amortizado usando o método dos juros efetivos.

e Moeda funcional e moeda de apresentagdo - Estas demonstragbes financeiras séo

apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacoes

financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade mais proxima.

DIRETOR CONTADOR RESPONSAVEL
CAIO AUGUSTO DE OLIVEIRA CASELLA RENATO VIEIRA PITA e Uso de estimativas e julgamentos - A preparagdo das demonstracdes financeiras exige
CPF: 293.779.738-56 CRC 1SP 215.876/0-8

que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de
politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os

resultados efetivos podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas, quando
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necessarias, sao revistas de uma maneira continua. Revisbes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em

quaisquer periodos futuros afetados.

As principais premissas utilizadas pela Administragdo no desenvolvimento de estimativas
estdo relacionadas a determinagdo do valor justo de determinados ativos e passivos

financeiros em sua mensuragao inicial.

A aprovagdo para conclusdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Diretoria da

Companhia em 15 de margo de 2018.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagbes e a

elaboragdo das demonstragdes financeiras sao:

e Moeda estrangeira: No atual contexto operacional, a Companhia ndo tem transagdes

referenciadas em moeda estrangeira.

e Caixa e equivalentes de caixa: Inclui caixa, saldos positivos em conta movimento,
aplicagdes financeiras pds-fixadas resgataveis a qualquer momento, com riscos insignificantes
de mudanga de seu valor de mercado e sem penalidades. As aplicagdes financeiras sao
registradas ao valor justo, considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até a

data de encerramento do exercicio.

e Ativos financeiros nao derivativos: A Companhia tem os seguintes ativos financeiros
ndo derivativos: (i) ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado; e

(i) contas a pagar e recebiveis.

e Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo
financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociacéo e seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial.
Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia
gerencia tais investimentos e toma decisées de compra e venda baseadas em seus valores
justos, de acordo com a gestéo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da
Companhia. Os custos da transagdo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do

COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO - SP SECURITIZAGAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.

(Valores expressos em reais)

resultado s&o mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo

reconhecidas no resultado do exercicio.

e Contas a pagar e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com
pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos séo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo
custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por

redugdo ao valor recuperavel.

e Passivos financeiros nao derivativos: Os passivos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacgéo atribuiveis na data de negocia¢éo na
qual a Companhia se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. Apds o
reconhecimento inicial, se for o caso, esses passivos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a transagéo seja realizada com a mesma
contraparte, a Companhia tenha o direito legal e contratual de compensar os valores e tenha
a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo

simultaneamente.

e Acodes ordinarias: Acdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissao de agdes e opgdes de agdes - quando for o caso
- sd0 reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquido de quaisquer efeitos
tributarios.

e Imobilizado:

Reconhecimento e mensuracdo: A Companhia ndo possui itens de imobilizado passiveis de

reconhecimento e mensuragdo, porém, eventualmente, caso a Companhia possua itens do
imobilizado, a politica inicial a ser adotada sera a mensuragdo pelo custo histérico de
aquisicdo que inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel (“impairment’)

acumuladas.

O software, que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento, sera

capitalizado como parte daquele equipamento.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores acionistas,

A Administragdo da Companhia Paulistana de Securitizagdo — SP Securitizagdo, em
conformidade com as disposigdes legais e estatutarias, submete a apreciagdo dos
Senhores Acionistas e ao publico em geral, o Relatério da Administragcdo e as
Demonstragbes Financeiras da Companhia, acompanhadas dos Pareceres dos
Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2017.

A Companbhia teve sua criagao autorizada pela Lei Municipal n° 15.406, de 8 de julho
de 2011 (“Lei Autorizativa”), tendo sido constituida no dia 15 de agosto de 2011, pela
Prefeitura do Municipio de Sao Paulo, acionista majoritaria, e pela Companhia Sao

Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagdo de Ativos - SPDA.

A Companhia é uma sociedade integrante da administragéo indireta do Municipio de
Sao Paulo, sob a forma de sociedade por agdes, vinculada a Secretaria Municipal da
Fazenda, cujo objeto social € a aquisicdo de direitos creditérios de titularidade do
Municipio de Sado Paulo, originarios de créditos tributarios e nao tributarios, objeto de
parcelamentos administrativos ou judiciais e a estruturacdo e implementacdo de
operagdes que envolvam a emisséo e distribuicdo de valores mobiliarios ou outra
forma de obtencdo de recursos junto ao mercado de capitais, com lastro nos

referidos direitos creditorios.

I. Resultado financeiro do exercicio

A receita total alcangada pela Companhia em 2017 foi de R$ 39.874,42, referente

aos rendimentos das aplicagdes financeiras em fundo de renda fixa.

COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO - SP SECURITIZAGAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.

(Valores expressos em reais)

Caso haja partes de um item do imobilizado de diferentes vidas uteis, o tratamento a ser

adotado sera o registro como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado serdo apurados pela comparagao
entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e s&o

reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Depreciacédo: A depreciagdo sera calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um
ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciacéo sera reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo as
vidas uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que
mais de perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados

no ativo.

As vidas uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos séo as seguintes, sem

terem sofrido quaisquer alteragdes:

Imoveis em uso edificagdes 25 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Equipamentos de comunicagéo 5 anos
Sistemas de processamento de dados 5 anos
Sistemas de transporte 5 anos
Outros componentes 5 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga
de estimativas contabeis.

¢ Reducgao ao valor recuperavel (“impairment’)

Ativos financeiros: Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado
é avaliado a cada data de apresentacéo, para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se
uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial
do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros

projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Ativos néo financeiros: O valor contabil dos ativos ndo financeiros da Companhia é revisto a

cada data de apresentagdo para apurar se ha indicagao de perda no valor recuperavel. Caso

ocorra tal indicagéo, entéo o valor recuperavel do ativo é determinado.

¢ Beneficios a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao

mensuradas em uma base ndo descontada e s&o incorridas como despesas conforme o

terca-feira, 10 de abril de 2018
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servigo relacionado seja prestado. A Companhia nao oferece beneficios de longo prazo a

empregados.

e Provisdes: Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a
Companhia tem uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As
provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma
taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do

dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

e Apuracao do resultado: A Companhia estd em fase pré-operacional, portanto a receita
operacional apresentada constitui apenas o resultado auferido nos investimentos em titulos e
valores mobiliarios. A despesa operacional é formada por despesas administrativas com

pessoal e demais necessarias para o funcionamento da Companhia.

¢ Imposto de renda e contribuicdo social: A Companhia ndo apresentou lucro passivel de
tributagdo, porém o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social correntes deverdo ser
calculadas com base na legislagdo tributaria vigentes nas aliquotas de 15%, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel que exceder a R$ 240.000,00 no exercicio para
imposto de renda, e de 9% sobre o lucro tributavel para contribuigéo social.

O imposto corrente € o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das
demonstragdes financeiras, e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao a periodos

anteriores.

e Determinacdo do valor justo: As politicas e divulgacdes contabeis da Companhia
exigem a determinacéo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragéo e/ou divulgagao usando técnica de
avaliagdo para estabelecer qual teria sido o prego da transagdo na data de mensuragdo em
uma troca entre partes néo relacionadas, com base nos fluxos de caixa descontados a taxas

de mercado observaveis disponiveis.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO — SP SECURITIZAGAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.

(Valores expressos em reais)

Descrigdo 31/12/2017 31/12/2016
Bancos - -
Aplicagdes Financeiras (*) 180.917 785.900
Totais 180.917 785.900

(*) fundo de investimento BB Milénio 32 FI RF

As cotas dos fundos de investimento estdo custodiadas no Banco do Brasil e sdo avaliadas

com base no valor da cota informado pelo Administrador.

5. OUTROS CREDITOS
Descrigao 31/12/2017 31/12/2016

IRRF - Aplicacoes Financeiras - -
Saldo Negativo IRPJ 2014 - 18.422
Saldo Negativo IRPJ 2015 - 12.963
Saldo Negativo IRPJ 2016 - 11.411
Saldo Negativo IRPJ 2017 9.614 -

Total 9.614 42.796

O total de tributos a compensar compreende R$ 9.614,34, sendo este oriundo de Imposto de
Renda s/ Aplicagdo Financeira no exercicio vigente, compondo posteriormente o Saldo
Negativo de IRPJ em 2017.

6. OUTRAS OBRIGAGOES E CONTINGENCIAS

Fornecedores: Refere-se a despesas a pagar a empresa terceirizada, contratada para efetuar
os registros contabeis da Companhia, bem como outros servigos prestados ou bens

adquiridos no curso normal das atividades.

descrigao 31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores 4.803 6.582
Total 4.803 6.582

Obrigacdes Tributérias: Refere-se a responsabilidade por recolhimento de impostos e

contribuigdes retidos na fonte pelo pagamento a outras pessoas juridicas pela prestacédo de
servigos de natureza profissional, contribuicdes descontadas dos salarios de funcionarios, e
impostos retidos s/ receita de aplicagao financeira.

COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO - SP SECURITIZAGAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.

(Valores expressos em reais)

descrigao 31/12/2017 31/12/2016
Contribuigao Sindical - -
CSLL, PIS e COFINS na fonte a recolher - 73
IRRF s/ pessoa juridica a recolher - 24
Pis a pagar 13 66
Cofins a pagar 40 407
Total 53 570

Obrigacdes Trabalhistas e Sociais: Correspondem a INSS, FGTS e IRRF sobre salérios a

recolher. Quando tinha funcionarios contratados em seus quadros, a Companhia
remunerava mensalmente estes funcionarios, e provisionava os valores relativos a Férias e
13° Salarios bem seus reflexos de INSS e FGTS.

descrigao 31/12/2017 31/12/2016

FGTS arecolher - 4.745
IRRF s/ salarios a recolher - 14.593
INSS a recolher - 21.077
Provis&o parta Férias - 61.845
Inss s/Proviséo para Férias - 16.513
FGTS s/Provisao para Férias - 4.948

Total - 123.720

Passivos contingentes: N&o ha litigio em andamento ou riscos que necessitem de provisao

ou divulgagao contabil, requerida de acordo com o CPC 25.

7. OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Controlador: A Companhia tem em seu bloco de controle a Prefeitura do Municipio de Sao
Paulo que possui a maioria do capital votante, estimada em 77,80%, ficando as demais
acdes com a Companhia Sao Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagdo de Ativos — SPDA
que possui 22,20%.

A Diretoria Executiva, Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal da SP Securitizagdo
acumulam a Diretoria Executiva, Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal da SPDA
também vinculada a Secretaria Municipal da Fazenda.

A Companhia é administrada pela Diretoria e pelo Conselho de Administragdo, 6rgdo este
de deliberagado colegiada responsavel pela orientagao superior da Companhia.

8. PATRIMONIO LiQUIDO

COMPANHIA PAULISTANA DE SECURITIZAGAO - SP SECURITIZAGAO
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a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2017, o capital subscrito e integralizado é de R$
4.550.000 em moeda corrente nacional, representado por 4.550.000 agbes ordinarias,
nominativas, e sem valor nominal. E vedada a emissdo de partes beneficiarias e de agdes

preferenciais.

b) Prejuizo do Exercicio: A SPSEC apresentou prejuizo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 no valor de R$ 510.519,31

c) Prejuizos Acumulados: A SPSEC possui prejuizos acumulados de exercicios
anteriores no valor de R$ 4.362.240,59.

d) Ajuste de exercicios anteriores: A SPSEC realizou um ajuste referente a exercicios
anteriores a 2017 no valor de R$ 1.678,93, relativo a apropriagdo e reconhecimento de ativo
de imposto a recuperar sendo R$ 1.012,37 do saldo negativo de IRPJ 2014 e R$ 666,56 do
saldo negativo de IPRJ 2015

e) Reserva legal: Devera ser constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A

Companhia nao registrou lucro liquido, desta forma, ndo constituiu reserva legal.

f) Dividendos: O Estatuto da Companhia autoriza o Conselho de Administragdo a:
(i) declarar dividendos intermediarios a conta dos lucros acumulados ou de reservas de
lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral; bem como (ii) determinar o
levantamento de balangos mensais, trimestrais ou semestrais e a declarar dividendos

intercalares com base nos lucros neles apurados, observadas as limitagdes legais.

O Estatuto estabelece também que as agdes ordinarias terdo direito a dividendo minimo
obrigatério correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, ap6s
as deducdes admitidas em lei. Em raz&o do prejuizo do exercicio, a Administragdo nao

distribuira dividendos.

9. RESULTADO FINANCEIRO
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O Resultado Financeiro da Companhia é composto da seguinte forma:
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Descrigéao 31/12/2017 31/12/2016

Rendimentos de Aplicagao Financeira 30.874 76.508 RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Outras Receitas - 235

Total de receitas financeiras 39.874 76.743

Despesas Financeiras 69 (877) Senhores acionistas,

Total Despesas Financeiras 69 (877)

A Administragdo da Companhia Paulistana de Securitizagdo — SP Securitizagdo, em

Resultado Financeiro Liquido 39.943 75.866

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Em caso de lucro tributavel, a Companhia provisiona as parcelas de imposto de renda e

contribuigdo social, obedecendo ao regime de competéncia mensalmente.

A provisdo para o imposto é calculada a razéo de 15% sobre o lucro tributavel e adicional de
10%, o que exceder a R$ 20.000/més sobre o lucro tributavel, conforme estabelece a

legislagao vigente.

A provisdo para a contribuicdo social é calculada a razdo de 9% sobre o lucro tributavel,

conforme estabelece a legislacéo vigente.

Em razdo da apuragdo de prejuizo fiscal e da base negativa da contribuigdo social, ndo
houve reconhecimento de despesa de imposto de renda e contribuigdo social nos exercicios
de 2015 e 2016.

A seguir, demonstrativo do calculo do prejuizo fiscal de janeiro a dezembro de 2017:

Composicao da despesa de IRPJ e
CSLL

Resultado antes do imposto de renda e
contribui¢ao social
(+) Adigdes - -
(-) Exclusdes - -
Base de calculo (510.591) (1.415.652)
Provis&o para o imposto de renda
(corrente)
Provis&o para a contribuigéo social
(corrente)

31/112/2017 31/12/2016

(510.591) (1.415.652)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS REFERENTES AO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.

(Valores expressos em reais)

11. HONORARIOS DE ADMINISTRADORES E SALARIOS
descrigdo 31/12/2017 31/12/2016
Honorarios de Conselho de Administragao 96.000 282.000
i(r;;argos sociais proporcionais - Conselho 21.600 63.450
Honorarios de Conselho Fiscal 36.000 108.000
Epcargos sociais proporcionais - Conselho 8.100 24.300
Fiscal
Total 161.700 477.750
12. INFORMAGAO POR SEGMENTO

A operagdo da Companhia consiste, Unica e exclusivamente, em securitizar Direitos
Creditérios, do Programa de Parcelamento Incentivado (PPI), do Municipio de S&o Paulo, por
meio de Contrato de Cess&o, em contrapartida da emiss&o de Debéntures para captagéo de

recursos no mercado aberto, sendo este o Unico segmento de negécio da Companhia.

Diretor Contador
Renato Vieira Pita
CRC 1SP 215.876/0-8

Caio A. de Oliveira Casella
CPF n° 293.779.738-56

conformidade com as disposigdes legais e estatutarias, submete a apreciagdo dos
Senhores Acionistas e ao publico em geral, o Relatério da Administragcdo e as
Demonstragbes Financeiras da Companhia, acompanhadas dos Pareceres dos
Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2017.

A Companbhia teve sua criagao autorizada pela Lei Municipal n° 15.406, de 8 de julho
de 2011 (“Lei Autorizativa”), tendo sido constituida no dia 15 de agosto de 2011, pela
Prefeitura do Municipio de Sao Paulo, acionista majoritaria, e pela Companhia Sao

Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagdo de Ativos - SPDA.

A Companhia é uma sociedade integrante da administragéo indireta do Municipio de
Sao Paulo, sob a forma de sociedade por agdes, vinculada a Secretaria Municipal da
Fazenda, cujo objeto social € a aquisicdo de direitos creditérios de titularidade do
Municipio de Sado Paulo, originarios de créditos tributarios e nao tributarios, objeto de
parcelamentos administrativos ou judiciais e a estruturacdo e implementacdo de
operagdes que envolvam a emisséo e distribuicdo de valores mobiliarios ou outra
forma de obtencdo de recursos junto ao mercado de capitais, com lastro nos

referidos direitos creditorios.
I. Resultado financeiro do exercicio

A receita total alcangada pela Companhia em 2017 foi de R$ 39.874,42, referente

aos rendimentos das aplicagdes financeiras em fundo de renda fixa.
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Do lado das despesas, a SP Securitizagdo mantinha um termo de cooperagéo com a
Companhia Sao Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagdo de Ativos — SPDA. Por
meio desse termo, viabilizou-se a prestacdo de servigos para a SPDA de
funcionarios contratados pela SP Securitizagdo em troca da utilizagdo da estrutura
fisica que era suportada pela SPDA e utilizada pela SP Securitizagdo. A partir de
junho de 2017, a SPDA foi autorizada a contratar pessoal proprio. Com isso houve a
demissao dos funcionarios da SP Securitizagcdo, diminuindo as despesas da

companhia.

Isto posto, a administragdo da Companhia anuncia o prejuizo de R$ 510.519,31 em
2017.

Il. Perspectivas

Para 2017, a administragdo da Companhia pretende concluir a operagdo de
securitizagdo do PPI. A implementagdo dessa operagao propiciara a transicdo da

Companhia da fase pré-operacional para operacional.

Para isso, como a Companhia ja conta com a autorizagao do Tribunal de Contas do
Municipio — TCM para a realizagdo do processo licitatorio para a contratagéo de
prestacdo de servigos técnicos especializados de assessoria financeira para a
estruturagéo, registro e distribuicdo publica junto ao mercado de capitais, de
debéntures com garantia real, que terdo como garantia o fluxo financeiro oriundo do
Programa de Parcelamento Incentivado — PPI, e estruturagao, registro e distribuicdo
publica ou privada de debéntures subordinadas, € necessaria a manutengdo da
autorizagdo da acionista majoritaria da Companhia para o prosseguimento da

Operagéo.

Por outro lado, aguarda-se, a tramitagdo no Congresso Nacional do PLS 204/2016,
convertido no PLP 456/2017, que dispde sobre a cessado de direitos creditérios
originados de créditos tributarios e ndo tributarios dos entes da Federagéo,
permitindo, mediante autorizacdo legislativa, a cessdo de direitos creditorios

originados de créditos tributarios e nao tributarios, objeto de parcelamentos
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administrativos ou judiciais, inscritos ou ndo em divida ativa, a pessoas juridicas de
direito privado. Esse projeto de lei descaracteriza legalmente as securitizagbes dos
ativos nele previstos como operagdes de crédito, evitando-se as restricoes desse

tipo de operagao, bem como trazendo conforto ao investidor em sua estruturagao.

Em 13/12/2016, foi levada a votagdo no plenario do Senado Federal a preferéncia
pelo substitutivo ao projeto de lei, que enderecava, entre outros assuntos, o regime
tributario ao qual a operagao deveria se enquadrar, reduzindo consideravelmente o
seu custo. O projeto aprovado no Senado, entretanto, ndo trata das solugdes
tributarias esperadas, o que apenas podera ser feito por meio de alguma emenda
durante sua tramitagdo na Camara dos Deputados, ou por meio da propositura de
nova lei. Paralelamente, a respeito do tema, a Companhia aguarda a tramitacdo de
consulta feita a Receita Federal quanto ao enquadramento tributario da operagao, a
fim de se esclarecer a possibilidade de enquadramento em aliquotas favoraveis que
nao representem 6nus excessivo (0 que poderia motivar a desisténcia da realizagdo

da captacgao pretendida).

Deve restar claro que a operagcdo de securitizagdo necessita de uma ampla
cooperacao entre a SP Securitizagdo, a PMSP e os assessores contratados pela
primeira. O processo de arrecadacdo do fluxo do PPl devera ser auditado e
adaptado para a transferéncia de recursos entre a PMSP, a SP Securitizagéo e
debenturistas. Portanto, o sucesso da operagé@o necessitara de um esforgo conjunto

de todos os agentes envolvidos.

A administragcéo pretende tomar as providéncias necessarias para o registro da SP
Securitizagdo na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, como emissora de valores
mobilidrios admitidos a negociagdo (Categoria B), caso seja possivel o
prosseguimento da operagdo. A justificativa do referido registro esta relacionada (i)
ao fato de que uma das alternativas para a realizagdo de ofertas publicas de
distribuicdo, mediante a sua realizagao nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de
2003, é permitida somente aos emissores registrados na CVM; (ii) ao fato de que,
ainda que se opte pela realizagdo de distribuicdo publica com esforgos restritos,
deve-se destacar que investidores relevantes, como alguns fundos de investimento e

fundos de pensao, possuem limitagdes ou até mesmo vedagdes para a aquisigdo de

F &

debéntures emitidas por sociedades por agdes nao registradas junto a CVM; (iii) e a
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visibilidade e a credibilidade conferida a distribuicdo de debéntures, com maior
seguranga ao investidor, em vista da divulgagdo publica de informagdes sobre a

Companhia e a sua supervisdo pela CVM.

O Relatério da Administragdo € parte integrante das demonstragdes financeiras e
deve ser lido em conjunto com as respectivas Notas Explicativas.

Desta forma, a Companhia anuncia seus resultados referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro em 2017. Os valores estdo expressos em R$ (reais) e de

acordo com o disposto na Lei das Sociedade por Agdes.

EVITE O EXTRAVIO

1) Sempre que assumir a Chefia de alguma Unidade Municipal,
solicite inventario de estoque do SIMPROC e confira com a
situacdo atual da Unidade;

2) Sempre que um FUNCIONARIO DE ANALISE se desligar de
uma Unidade, localizar todos os processos sob sua resposa-
bilidade e zerar o estoque de processso deste funcionario;

3) Periodicamente, proceda a conferéncia fisica dos processos
sob sua responsabilidade;

4) Detectando o desaparecimento do processo, tome imediata-
mente as providéncias descritas na Portaria 382/SGP.G/ 2002
(D.0.C.27.06.02) e Circular 005/DAF.G/2002 (D.0.C.27.06.02),
seguindo o roteiro de busca a processos extraviados;

5) Verifiqgue sempre se 0s processos parados (sem receber in-
formacao ou tramitacao) ha muito tempo, possuem justifi-
cativa para tanto. Caso contrario, encaminhe-os para quem
for decidir o assunto;

6) Processos concluidos devem ser encaminhados para arqui-

vamento na Secao de Encerramento de Processos (Arquivo
Geral) - (SIMPROC 60 99 99 999);

7) Nunca deixe um processo sob sua responsabilidade constar

“Em Transito” por um periodo superior a 10 (dez) dias;

8) Nao peca a autuacao de copias ou partes de processos

desaparecidos. Encaminhe-os para a C.P.P.E., para as de-
vidas providéncias.

Para melhor controle, utilize os recursos do SIMPROC,
tais como: Registro de Subtramitacbes, Registro de Co-
tas, Despachos, etc.

9) Os processos reconstituidos nao cabe carimbo de autu-

acao/ou fim de autuacéo, prevalecendo o termo de re-
constituicao.

Duvidas e Esclarecimentos: 3396-7020
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